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Aceite de Palma Sube a Nuevos Niveles Altos Debido a Poca Disponibilidad,
Petroleo Crudo Baja Mientras que Parafina China Continua su Acenso.

Aceite de Palma (Precios en Ringgit Malayo (RM) por TM, $ valor basado en cambio oficial reciente)
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Despues de pasar alrededor de una semana
cotizandose alrededor de RM?2,000,
Aceite de Palma tuvo una subida drastica
en precios de aproximadamente 30% en
las ultimas dos semanas, llegando hasta
RM2,600 ($719/mt). El factor principal
en esta subida de precio fue una reduccion
considerable en la disponibilidad y
produccion que provoco una gran
disminucion en la oferta, combinada con
una sobre-reaccion en demanda
ocasionada por compradores tratando de
acumular inventarios en anticipacion de
subida adicional de precios. Con los
inventarios llegando al menor nivel en 20
meses en Malasia para finales de Marzo,

precios de aceite de palma incrementaron con la expectative de que la disponibilidad
seria peor en meses futuros. Mientras que la demanda continua su acenso lentamente, la
falta de inventarios pudiera poner mas presion en un Mercado alzista. Para hacer esta
situacion peor, productores en Indonesia y Malasia anticipan disminucion adicional de
produccion de aceite de palma debido a la inseguridad climaticas, agresividad en
programas de replantacion y los resultados de inventarios en Abril, los cuales resultaron

menores que pronosticados.

El Aceite de Palma subio tan repentinamente en un periodo tan corto, que continua
siendo menos competitivo, cuando comparandose al aceite de Soja. Para efectos de
comparacion los precios en el Mercado futuro se cotizan aproximadamente alrededor de
$799/tm bajo el contrato tradicional, mientras que el aceite de Soja se cotiza a $799/tm.
El diferencial de $80 entre los dos, en el pasado era aproximadamente $225, solamente



un mes atras. La subida drastica del aceite de Palma puede forzar a muchos
compradores Chinos e Indios, a sustituir sus compras por aceite de Soja, el cual no ha
tenido la subida drastica de la Palma. Desafortunadamente China e India continuan
actualmente comprando aceite de Palma en grandes cantidades y con las disponibilidades
reduciendose vemos que la presion de compras seguiran manteniendo los precios actuales
por algun tiempo. Los factores principales a observar seria el potencial de aumento en la
produccion de aceite de palma y hasta que punto la Palma seria sustituida por Soja,
debido al diferencial tan reducido entre los dos.

Petroleo Crudo ($ por barril)

El Petroleo Crudo finalmente
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precios finalmente rompieron de sus altos
niveles mencionados causado por la
preocupacion de los compradores que el
ambiente economico no esta dando senales
de demanda adicional para soportar los
recientes niveles de precio. Tambien
somos de la opinion que los indicadores
economicos no han mostrado indicios de
aumento en demanda para justificar que
los precios deben estar por arriba de $50.
La mayoria de los economistas esperan
una continua contraccion en la economia durante el Segundo trimester y hasta el Verano,
lo cual pudiera afectar la demanda de motoristas durante la temporada de Verano. En la
actualidad vemos resistencia en el area de $52 - $54, con posibilidad de una bajada hasta
los bajos $40s, cerca de $43, a menos de que el Mercado comience ser mas optimista en
el crecimiento de la economia futura o si el Dolar continua a debilitar.

Parafina China ($ per TM FOB)

Las refinerias Chinas continuan sufriendo de inventarios bajos y no han mostrado signos
de crecimiento en la produccion. Para ser las cosas peores, muchas refinerias estan
reteniendo sus inventarios sin ofertas en vista de la creciente demanda, lo cual esta
poniendo mas presion en la subida de precios. Durante las ultimas 4 semanas, los
precios han aumentado en promedio de $30 - $40 /tm por semana y no vemos
indicaciones de que esta situacion cambiara ya que las refinerias se sienten en control del
Mercado. La demanda continua aumentando lo cual mantendra esta situacion vigente.
Con la baja demanda de aceites basicos, la produccion ha sido disminuida drasticamente,
lo cual por ende tambien reduce la produccion de parafina y mantiene a los compradores
tratando de adquifir producto en anticipacion de nuevos aumentos.



Si tienen alguna pregunta o comentarios sobre este reporte o si estan interesados en
cotizaciones de precio sobre nuestros productos, favor de contactar:

Philip Budwick
GLOBALWAX LLC

Tel 202 365 8328
Pbudwick@globalwax.net



